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CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ECONOMICO
FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

SENORES ASOCIADOS:

El Consejo de Administracion de Caja de Crédito Cuenca
Cooperativa Limitada, tiene el agrado de dirigirse a Ustedes, a fin de poner en su
conocimiento la presente Memoria, Estado de Activo y Pasivo, Patrimonio Neto, Estado de
Resultados, Estado de Evolucién del Patrimonio Neto, Estado de Flujo de Efectivo y sus
Equivalentes, Anexos y Notas, que lo complementan, como asi también el Informe de los
Auditores Independientes e Informe del Sindico, correspondientes al Ejercicio Econémico
N° 47, finalizado el 31 de Diciembre de 2010.

La crisis financiera internacional de 2009 con sus efectos
recesivos impulsé la adopcion, en el mundo desarrollado, de politicas de
reactivacion basadas en medidas de estimulo por el lado monetario y fiscal.

La fijacion de bajas tasas de interés y la expansion del
gasto publico ayudaron a superar los efectos mas negativos de la crisis.

Ello motivd que, los movimientos financieros buscaran
opciones mas rentables en otras alternativas, entre las cuales se destacaron los
flujos hacia mercados emergentes.
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Por su parte, las expectativas vinculadas al contexto
internacional son de que continuaréa en un escenario global con alguna
incertidumbre, fundamentalmente en alguno de los paises componentes de la
Eurozona, pero que aun las perspectivas son optimistas en lineas generales.

En el contexto descripto se pudo observar durante el afo
2010 una importante recuperacién en la economia nacional, fundamentalmente, en
el crecimiento de las exportaciones impulsadas por la dinamica del sector
agropecuario con una cosecha récord en la cual se destaco la soja, la industria
automotriz con una produccion y venta que supero6 los pronoésticos realizados, la
Republica China presionando la demanda de comodities en un contexto de precios
altos, el mercado cambiario con un fuerte excedente de dodlares del sector privado
derivado del superavit comercial, una pujante demanda interna facilitada por el
crecimiento de los préstamos al sector privado no financiero y financiamiento de
tarjetas de créditos.

Las variables citadas han influenciado durante el afio 2010
en el crecimiento del producto bruto interno y de la economia en general.

En lo que respecta a las perspectivas para el afio 2011, en
el cual transitaremos por un acto eleccionario nacional, considerando las
expectativas negativas que despierta una eventual aceleracién inflacionaria, pero
también la posibilidad de avanzar por parte de los empresarios en un acuerdo de
precios y salarios tendiente a evitar una exagerada demanda salarial, la vocacién y
capacidad del gobierno de hacer frente a los vencimientos de deuda, el inicio de las
negociaciones con el Club de Paris, etc., los prondsticos hablan de una economia
en expansion, una cosecha levemente superior a la Ultima y un sistema financiero
que seguiria dominado por una sensacion de estabilidad que impulsaria a los
préstamos y los depdsitos, basado en la abundancia de ddlares estadounidenses y
una politica cambiaria que asegura una paridad sin cambios.

Nuestra Entidad fue participe de dicho impulso y con la
finalidad de afianzar la comercializacién de los créditos de consumo y en especial
los otorgados a través del Decreto 691, se inauguré en setiembre de 2010 un local
en la zona de microcentro para una mejor atencion de los prestatarios y ademas,
se incorporaron 2 camionetas tendientes a ampliar la difusion de nuestros
productos, con resultado satisfactorio.



PAGINA 2 LA PLATA, MIERCOLES 30 DE MARZO DE 201 |

A los fines de sostener el crecimiento operativo en materia
crediticia y cumplir con las disposiciones del Banco Central de la Republica
Argentina, la Entidad reafirma sus politicas de mejoramiento continuo en materia
de Tecnologia Informatica, Sistemas de Informacién y Recursos Asociados.

En materia de otorgamiento de créditos personales con
retencion en némina, para Jubilados y Pensionados, y para Agentes de la
Administracién Publica — Decreto 691, el nivel de colocaciones resulté altamente
satisfactorio alcanzando en el afio 2010 la suma de miles de pesos 486.194,
claramente superior (45,1%) a la del afio anterior que fue de miles de pesos
335.120.

Ello, adquiere importancia si se tiene en cuenta que el
crecimiento citado se produce en el marco de los limites maximos fijados al costo
financiero total, por la Administracion Nacional de la Seguridad Social (ANSES) a
través de la emisién de la Resolucion 336/09.

Estos objetivos han sido alcanzados tomando en cuenta el
marco de crecimiento econémico mencionado y merced al denodado esfuerzo de
los distintos niveles jerarquicos, como asi también, de los directivos de la Entidad.

Con respecto a los recursos necesarios para alcanzar los
niveles de colocaciones citados, se continuaron utilizando las vias tradicionales
referidas a depositos en caja de ahorro y a plazo fijo; ventas de cartera a entidades
financieras proyectandose ampliar las lineas existentes o incorporando nuevas
entidades para el 2011; emision y colocacion de series del Fideicomiso Cuencred
aprovechando la disminucidn de tasas vigentes en el mercado, y ademas se estan
realizando gestiones ante la C.N.V. para la colocacion de Obligaciones
Negociables de corto plazo.

En tal sentido, el 7 de Diciembre de 2010 se realiz6 una
Asamblea Extraordinaria de Asociados de la entidad, en la cual se tratd y aprobd
favorablemente el Programa Global de Obligaciones Negociables Simples en los
Términos de la Ley N° 23.576 y las Normas de la Comisién Nacional de Valores,
conforme al régimen especial vigente para valores de deuda a corto plazo por un
monto maximo de capital — revolvente — durante la vigencia del Programa Global

de $ 50.000.- miles-, siendo el monto inicial de capital de la Serie | de $ 20.000.-
miles.

En lo referente a eventuales excesos de liquidez, la Entidad
mantiene su politica de colocacién en operaciones de “call money” con entidades
de primera linea.

Desde el punto de vista de la rentabilidad, cabe destacar
que al 31 de diciembre de 2010 la Entidad registré utilidades por $ 17.966 miles, lo
cual representa el 39,5 % sobre el Patrimonio Neto al 31/12/09 ($ 45.448 miles), y
resultan superiores a los alcanzados al cierre del ejercicio anterior.

Los excedentes alcanzados en el ejercicio, se proponen
distribuir de la siguiente manera:

En miles de §
a Reserva Legal 3.593
a Reservas Especiales de Cooperativas 629
a Reserva Especial art. 42, Ley 20.337 9.307
a Retornos en efectivo 4.437
Total 17.966

La Entidad cumple con los Capitales Minimos y Relaciones
Técnicas y Monetarias exigidas por el Banco Central de la Republica Argentina.

Asimismo, cabe sefialar que se continlan realizando
gestiones ante el Banco Central de la Republica Argentina, para la transformacion
de Caja de Crédito Cuenca Coop. Ltda., en Compafiia Financiera S.A..

Los Estados Contables se presentan en miles de pesos sin
decimales y en forma comparativa, de acuerdo a lo requerido por el Banco Central
de la Republica Argentina y el Instituto Nacional de Asociativismo y Economia
Social. El numero de asociados es el siguiente:

CANTIDAD AL INICIO TOTAL AL FINAL
ALTAS BAJAS
DEL EJERCICIO DEL EJERCICIO
4.542 0 0 4.542

No existen activos gravados con garantias reales.

No existen avales otorgados a favor de terceros.

El Consejo de Administracion realizé 51 reuniones, con un
alto grado de asistencia.

Le corresponde a la Asamblea elegir los siguientes cargos
de acuerdo con los Estatutos Sociales:
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Por 2 afios: 2 Consejeros Titulares

Por 1 afio: 1 Consejero Suplente

1 Sindico Titular
1 Sindico Suplente

Por dltimo, queremos hacer extensivo nuestro
agradecimiento a quienes con su apoyo solidario, nos permitieron alcanzar
resultados muy satisfactorios.

Por ello, agradecemos al |Instituto Nacional de
Asociativismo y Economia Social, al Ministerio de la Produccién-Area Cooperativa
de la Provincia de Buenos Aires, al Banco Central de la Republica Argentina, a la
Asociacion de la Banca Especializada, a los Bancos, a la Comisién Nacional de
Valores de Buenos Aires, a las Entidades amigas, y en forma especial al Consejo
de Administracion, Sindicos, Asesores, Consultores y a todo el Personal, que con

PROVINCIA DE BUENOS AIRES
_______________________________________________________________________________________________________________________________]

su dedicacion y esfuerzo, nos permitieron alcanzar objetivos muy importantes.

Miguel Jorge Rutenberg
Presidente

Juan Ernest
Secretario

INFORME DE LOS AUDITORES

A los Sefiores Consejeros y Asociados de

CAJA DE CREDITO CUENCA COOPERATIVA LIMITADA
C.U.LT.: 30-54041008-5

Domicilio legal: Calle 99 N° 456 — Villa Lynch

San Martin — Provincia de Buenos Aires

1.

Hemos auditado el estado de situacion patrimonial adjunto de CAJA DE CREDITO
CUENCA COOPERATIVA LIMITADA (la Entidad) al 31 de diciembre de 2010, y los
correspondientes estados de resultados, de evolucion del patrimonio neto y de flujo de
efectivo y sus equivalentes por el ejercicio finalizado en esa fecha con sus notas 1 a 16 y
Anexos A, B,C,D,F, G, H, |, J, K, Ly N complementarios.

El Consejo de Administracion de la Entidad es responsable por la preparacién y
presentacion razonable de los estados contables de acuerdo con las normas contables
aplicables. Esta responsabilidad incluye. (i) disefiar, implementar y mantener un sistema
de control interno adecuado para la preparacién y presentacién razonable de estos
estados contables, de manera que éstos no incluyan distorsiones significativas originadas
en errores u omisiones o en irregularidades; (i) seleccionar y aplicar politicas contables
apropiadas; y (iii) efectuar las estimaciones que resulten razonables en las circunstancias.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre dichos estados contables, con el
alcance indicado en el parrafo 3.

Nuestro trabajo fue realizado de acuerdo con las normas de auditoria vigentes en la
Republica Argentina y con las “Normas minimas sobre auditorias externas” emitidas por el
B.C.R.A. Estas normas requieren que el auditor planifique y desarrolle su tarea con el
objetivo de obtener un grado razonable de seguridad acerca de la inexi?@hcia de
distorsiones significativas en los estados contables. [ ]

Una auditoria incluye-_ép'ii'céf procedimientos, sobre bases selectivas, para obtener
elementos de juicio sobre la informacion expuesta en los estados contables. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio profesional del auditor, quién a este fin
evalua los riesgos de que existan distorsiones significativas en los estados contables,
originadas en errores u omisiones o en irregularidades. Al realizar esta evaluacién de
riesgos, el auditor considera el control interno existente en la Entidad, en lo que sea
relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados contables, con la
finalidad de seleccionar los procedimientos de auditoria que resulten apropiados en las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del
sistema de control interno vigente en la Entidad. Asimismo, una auditoria incluye evaluar
que las politicas contables utilizadas sean apropiadas, la razonabilidad de las
estimaciones contables efectuadas por la Direccion de la Entidad y la presentacion de los
estados contables tomados en su conjunto.

Consideramos que los elementos de juicio obtenidos nos brindan una base suficiente y
apropiada para fundamentar nuestra opinion de auditoria.
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4. En nuestra opinién, los estados contables mencionados en el parrafo 1. reflejan
razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacion patrimonial de la
Entidad al 31 de diciembre de 2010 y los resultados de sus operaciones, la evolucion del
patrimonio neto y el flujo de efectivo y sus equivalentes por el ejercicio finalizado en esa
fecha, de acuerdo con las normas contables del B.C.R.A. y con las normas contables
profesionales vigentes en la Provincia de Buenos Aires, Repliblica Argentina.

5. En relacion al estado de situacion patrimonial al 31 de diciembre de 2009 y a los estados
de resultados, de evolucion del patrimonio neto y flujo de efectivo y sus equivalentes por el
ejercicio finalizado en esa fecha, presentados con propésitos comparativos, informamos
que hemos emitido con fecha 19 de febrero de 2010, un informe de auditoria con opinin
favorable sin salvedades. '

a

6. En cumplimiento de las disposiciones legales vigentes, informamos que:

a) Los estados contables mencionados en el parrafo 1. se encuentran asentados en
el libro Inventario y Balance.

b) Las cifras de los estados contables mencionados en el parrafo 1. surgen de los
registros contables de la Entidad que, en sus aspectos formales, son llevados de
conformidad con las disposiciones legales vigentes y las normas reglamentarias
del B.C.R.A..

c) Al 31 de diciembre de 2010, la deuda devengada en concepto de aportes y
contribuciones con destino al Sistema Integrado Previsional Argentino (S.I.P.A.),
que surge de los registros contables de la Entidad, asciende a $ 365.405,88, no
siendo exigible a esa fecha.

d) La Entidad se encuentra alcanzada por la contribucién especial establecida por
la Ley N° 23.427. Al 31 de diciembre de 2010, la deuda devengada asciende a $
99.565,72, no siendo exigible a esa fecha.

e) Hemos aplicado los procedimientos sobre prevencién de lavado de activos y
financiamiento del terrorismo previsto en las correspondientes normas
profesionales emitidas por el Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la
Provincia de Buenos Aires.

San Martin, Provincia de Buenos Aires, 18 de febrero de 2011.
BERTORA & ASOCIADOS
C.P.CEPBA.-T°1-F°22

Horacio Pifieiro - Socio
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E.P.B.A.-T° 84 - F° 93 - Legajo 21561-9
C.U.L.T. 20-04540290-9

INFORME DEL SiNDICO

Sefiores asociados de la Caja de Crédito Cuenca Coop. Ltda. en mi caracter de
Sindico he dado cumplimiento a lo dispuesto por el Art. 79 de la Ley 20.337 de
cooperativas. En ejercicio de esas funciones informo sobre el examen que he
realizado de los documentos detallados en el apartado |.

I. Los documentos citados constituyen informacion preparada y emitida por el Consejo
de Administracion de la Cooperativa en ejercicio de sus funciones exclusivas. Mi
responsabilidad es expresar una opinién sobre dichos documentos basada en mi
examen con el alcance que menciono en el Apartado Il. Documentos examinados: A:
Datos generales al 31/12/10; B: Estados Contables al 31/12/10, C: Estado de
Resultados del Ejercicio cerrado el 31/12/10. D: Estado de Evolucién del Patrimonio
Neto, Capital, Reservas y otros resultados acumulados por el ejercicio finalizado el 31
de diciembre de 2010; E: Estado de Flujo de Efectivo y sus Equivalentes al 31/12/10;
F: Notas a los Estados Contables identificadas segin coédigos y subcodigos
establecidos por la normativa del BCRA y Anexas A, B,C, D, F, G H, |, J K, L, M, N,y
Proyecto de Distribucion de Utilidades al 31/12/10; G: Inventario al 31/12/10.

Il. ALCANCE DEL EXAMEN.
En el ejercicio del control de legalidad que me compete, de los actos decididos por los

organos de la Cooperativa, que fueron expuestos en las reuniones del Consejo de
Administracion y Asambleas, he examinado los documentos detallados en los items A

a G del punto |. He realizado dicho examen de acuerdo con normas de auditoria
vigentes, las que requieren la planificacion del desarrollo del examen para formarse
una opinién significativa que contengan el inventario y los estados contables
considerados en su conjunto, preparados de acuerdo con las normas contables y del
BCRA. Mi examen comprende la razonabilidad de la informacién significativa de los
documentos examinados y su congruencia con la restante informacion sobre las
decisiones expuestas en actas y la adecuacién de dichas decisiones a la Ley, los
estatutos y las normas del BCRA.

lIl. DICTAMEN.

A. En mi opinion, los estados contables citados presentan razonablemente en todos
sus aspectos significativos, la situacién patrimonial de Caja de Crédito Cuenca Coop.
Ltda. al 31/12/10, los resultados de sus operaciones y las variaciones en su
patrimonio neto por el ejercicio finalizado en esa fecha, de acuerdo a normas
contables y del BCRA.

B. No tengo observaciones que formular en relacion con los Estados Contables y el
Inventario.

Villa Lynch, San Martin, Provincia de Buenos Aires, 18 de febrgro de 2011.

Victor Manuel Marcelo Di Salvo
Sindico Titular

CAJA DE CREDITO CUENCA COOPERATIVA LIMITADA

CUIT 30-54041008-5

Domicilio Legal
Calle 99 N° 456 - Villa Lynch - Partido de San Martin - Pcia. de Buenos Aires

ACTIVIDAD PRINCIPAL: Cooperativa de Crédito

FECHA DE CONSTITUCION: 09/04/1961

Datos de Inscripcion en el INSTITUTO
NACIONAL DE ASOCIATIVISMO

Y ECONOMIA SOCIAL Fecha: 04/06/1964 |N° Matricula: 5365
Datos de Inscripcion en el INSTITUTO

PROVINCIAL DE ACCION COOPERATIVA Fecha: 20/10/1994 | N° Matricula: 000446

Fecha de vencimiento del contrato social:
llimitado

EJERCICIO ECONOMICO N° 47

Saldos correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2010

Fecha de inicio: 1 de enero de 2010 Fecha de cierre: 31 de diciembre de 2010

COMPOSICION DEL CAPITAL SOCIAL (Anexo K)

En miles de pesos

Cantidad y caracteristicas de las
acciones en circulacion Suscripto Integrado
Clase : Cuotas Sociales
Cantidad: 2.019.319 2.019 2.019

DENOMINACION DE LA ENTIDAD: CAJA DE CREDITO CUENCA COOPERATIVA LIMITADA

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009
(Cifras expresadas en miles de pesos - ver notas 2.1. a 2.3.)

Nombre del Auditor firmante Horacio Pifieiro

Asociacion Profesional Estudio Bertora & Asociados

Informe correspondiente al ejercicio cerrado el 31/12/10 001 (Favorable Sin Observaciones)

31/12/10 31/12/09
ACTIVO
A. Disponibilidades 11.894 8.179
Efectivo 1.712 951
Entidades financieras y corresponsales — B.C.R.A. 6.593 4.244
Entidades financieras y corresponsales — Otras del pais 3.589 2.984
B. Titulos publicos y privados (Anexo A) 603 309
Titulos publicos sin cotizacion 13 13
Inversiones en titulos privados con cotizacion 603 309
(Previsiones) (Anexos Ay J) (13) (13)
C. Préstamos (Anexos B, C y D) 73.318 58.252
Al sector privado financiero 33.527 10.005
Otras financiaciones a entidades financieras locales 33.500 10.000
Intereses, ajustes y diferencias de cotiz. devengadas a cobrar 27 5

Al sector privado no financiero y residentes en el exterior 42.999 51.543
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Adelantos ’ - 589
Documentos R 22 ESTADO DE RESULTADOS
Personales 41.991 49.893 CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS TERMINADOS
Tarjetas de orédito 202 21 EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009
oS - Cifras expresadas en miles de pesos - ver notas 2.1. a 2.3.
Intereses, ajustes y diferencias de cotiz. devengadas a cobrar 857 770 ( P P )
(Cobros no aplicados) (51) (43)
(Intereses documentados) -
(Previsiones) (Anexo J) (3.208) (3.296) 31/12/10 31/12/09
A. INGRESOS FINANCIEROS 108.620 72.327
ACTIVO - Continuacién 31/12/10 31/12/09 Intereses por préstamos al sector financiero 865 367
Intereses por documentos 9 19
D. Otros créditos por intermediacion financiera 19.572 12.423 Intereses por préstamos de tarjetas de crédito 25 25
Banco Central de la Repblica Argentina (Nota 5.b) 398 255 Intereses por otros préstamos ) 103.402 68.364
Otros no comprendidos en las normas de clasificacion de deudores (Nota 4) 19.877 12,527 Resultado neto de titulos publicos y privados 4.214 3.514
(Previsiones) (Anexo J) (703) (359) Diferencia de cotizacion de oro y moneda extranjera 105 38
G. Créditos diversos 3.091 3.902 B. EGRESOS FINANCIEROS 9.337 6.805
Otros (Nota 4) 3.091 3.902 Intereses por depdsitos en cajas de ahorro 16 12
Intereses por depésitos a plazo fijo 2.227 1.970
Intereses por préstamos interfinancieros recibidos 604 541
H. Bienes de uso (Anexo F) 5.818 6.170 Intereses por otras finan. de entidades financieras 23 57
Otros intereses 51 63
Ajuste por clausula C.E.R. 254 202
I. Bienes diversos (Anexo F) 601 614 Aportes al fondo de garantia de los depdsitos 33 30
Otros (Nota 4) 6.129 3.930
J. Bienes Intangibles (Anexo G) 450 -
MARGEN BRUTO DE INTERMEDIACION 99.283 65.522
K. Partidas pendi de imputacion 20 32 C. CARGO POR INCOBRABILIDAD 4.746 4.972
TOTAL DE ACTIVO 115.367 89.881
D. INGRESOS POR SERVICIOS 9.720 20.028
Vinculados con operaciones activas 9.506 19.848
Vinculados con operaciones pasivas 2 2
31/12/10 31/12/09 Otros 212 178
PASIVO
L. Depésitos (Anexos H e I) 24.946 14.525 E. EGRlE.SOS POR SERVICIOS 29.163 21.120
Sector privado no financiero y residentes en el exterior 24.946 14.525 Comisiones 28.625 19.988
Cajas de ahorro 2.768 1.865 Otros 538 1.132
Plazo fijo 21.928 12.455
Otros 3 37
Intereses, ajustes y diferencias de cotiz. devengados a pagar 247 168
M. Otras obligaciones por intermediacion financiera (Anexo I) 20.406 17.105 31/12/10 31/12/09
Banco Central de la Republica Argentina 2.030 2.750
Otros 2.030 2.750 G. GASTOS DE ADMINISTRACION 49.357 35.127
Otras (Nota 4) 18.376 14.355 Gastos en personal 19.025 14.961
Lo . Honorarios a directores y sindicos 7.615 5.047
N. gp!:jga((:jlones diversas S;fg 4123 Otros honorarios 3.954 2.235
O"" e”N °ts a4pagar 1613 433 Propaganda y publicidad 1.375 760
tras (Nota 4) : : Impuestos 7.170 4.330
L Depreciacion de bienes de uso (Anexo F) 1.003 944
Previsiones (Anexo J) 7.804 7.772 Amortizacion de gastos de org. y desarrollo (Anexo G) 72 13
. . B . Otros gastos operativos 2.670 2.159
Partidas pendientes de imputacion 254 271 Otros 6.473 4678
TOTAL DE PASIVO 58.536 44.433 RESULTADO NETO POR INTERMEDIACION FINANCIERA 25.737 24.331
PATRIMONIO NETO (segun estado respectivo) 56.831 45.448 I. UTILIDADES DIVERSAS 1.049 466
| Intereses punitorios 147 25
TOTAL DE PASIVO MAS PATRIMONIO NETO 115.367 89.881 Créditos recuperados y previsiones desafectadas 446 255
Otros (Nota 4) 456 186
31/12/10 31/12/09 J. PERDIDAS DIVERSAS 8.820 7.648
CUENTAS DE ORDEN Intereses punitorios y cargos a favor del B.C.R.A. 6 -
Cargos por incobrabilidad de créditos diversos y por otras previsiones 8.568 7.465
DEUDORAS 181.908 177.870 Depreciacioén de bienes diversos (Anexo F) 14 14
Contingentes 154.273 160.395 Otros 232 169
Garantias recibidas - 675
Cuentas contingentes deudoras por contra 154.273 159.720 RESULTADO NETO ANTES DEL IMPUESTO A LAS GANANCIAS 17.966 17.149
De control 27.635 17.475 RESULTADO NETO DEL EJERCICIO - GANANCIA 17.966 17.149
Créditos clasificados irrecuperables 26.910 15.821
Otras 681 952 Las notas 1a 16 y los anexos A, B, C, D, F, G, H, I, J, K, L y N que se acompafian son parte integrante de estos estados contables.
Cuentas de control deudoras por contra 44 702
ACREEDORAS 181.908 177.870
Contingentes 154.273 160.395
Garantias otorgadas al B.C.R.A. 3.818 5.012
Otras gtias. otorg. comp. en las normas de clasific. de deudores (Anexos B, C y D) 150.455 154.708
Cuentas contingentes acreedoras por contra - 675
De control 27.635 17.475
Valores por acreditar 44 702
Cuentas de control acreedoras por contra 27.591 16.773

Las notas 1a 16 y los anexos A, B, C, D, F, G, H, |, J, K, L y N que se acompaiian son parte integrante de estos estados contables.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO

CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009
(Cifras expresadas en miles de pesos - ver notas 2.1. a 2.3.)

. . il Resultados
- Capital Ajustes al | Reservas de utilidades Total al Total al
Movimientos social | patrimonio ne 3112110 | 31/12/09
Legal Otras asignados
Saldos al comienzo del ejercicio reexpresados 2.019 1.210 7.680 17.390 17.149 45.448 28.713
Por acta de Asamblea Ordinaria N° 11 del 30/04/2009
Dividendos en efectivo - - - - - - (399)
Por acta de Asamblea Ordinaria N° 12 del 30/04/2010 (Nota 10)
Reserva Legal - - 3.430 - (3.430) - -
Reserva Especial - - - 7.958 (7.958) - -
Dividendos en efectivo - - - - (5.763) (5.763) -
Otros movimientos (1) - - 1 (823) 2 (820) (15)
Resultado neto del ejercicio - ganancia - - - - 17.966 17.966 17.149
Saldos al cierre del ejercicio 2.019 1.210 11.111 24.525 17.966 56.831 45.448

(1) Otros movimientos: corresponde al fondo de educacién
Las notas 1 a 16 y los anexos A, B, C, D, F, G, H, |, J, K, L y N que se acompafian son parte integrante de estos estados contables.
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ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES
CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009

(Cifras expresadas en miles de pesos - ver notas 2.1. a 2.3.)

Variacién del efectivo y sus equivalentes 31/12/10 31/12/09
Efectivo al inicio del ejercicio (Nota 15) 8.179 15.841
Efectivo al cierre del ejercicio (Nota 15) 11.894 8.179
Aumento/(Disminucién) neto del efectivo 3.715 (7.662)
Causas de las variaciones del efectivo
Actividades operativas
Cobros/(pagos) netos por: 78.738 30.238
- Titulos publicos y privados (228) (300)
- Préstamos 75.953 34.375
al Sector financiero (22.657) (9.638)
al Sector privado no financiero y residentes en el exterior 98.610 44.013
- Otros créditos por intermediacion financiera (3.001) 3.804
- Depésitos 8.145 45
al Sector privado no financiero y residentes en el exterior 8.145 45
- Otras obligaciones por intermediacion financiera (2.131) (7.686)
Financiaciones del sector financiero — Interfinanciero (Call recibidos) (23) (57)
Otras (excepto las obligaciones incluidas en actividades de financiacion) (2.108) (7.629)
Cobros vinculados con ingresos por servicios 9.720 20.028
Pagos vinculados con egresos por servicios (29.163) (21.120)
Gastos de administraciéon pagados (48.282) (34.170)
Pagos netos por intereses punitorios (6) -
Otros cobros vinculados con utilidades y pérdidas diversas 817 297
Pagos netos por otras actividades operativas: (170) (818)
- Fondo de Educacién (823) (55)
- Aumento/(Disminucién) de otros pasivos 349 (89)
- Aumento/(Disminucién) de otros activos 301 (713)
- Otros 3 39
Flujo neto de efectivo generado por/(utilizado en) las actividades operativas 11.654 (5.545)
Actividades de inversion
Pagos netos por bienes de uso (Anexo F) (651) (672)
Pagos netos por bienes diversos (Anexo F) 1) -
Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de inversion (652) (672)
31/12/10 31/12/09
Actividades de financiacién
Pagos netos por: (1.025) (942)
- Banco Central de la Republica Argentina (1.025) (942)
- Otros (1.025) (942)
Pago de Excedentes (5.763) -
Financiaciones recibidas de entidades financieras locales (604) (541)
Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de financiacién (7.392) (1.483)
Resultados financieros y por tenencia generado por el efectivo y sus equivalentes 105 38
Aumento/(Disminucion) neto del efectivo 3.7115 (7.662)

Las notas 1a 13y los anexos A, B, C, D, F, G, H, I, J, K, L y N que se acompafian son parte integrante de estos estados contables.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010
(Cifras expresadas en miles de pesos — ver notas 2.1. a 2.3.)

NOTA 1: SITUACION DEL MERCADO FINANCIERO Y DE CAPITALES

El contexto internacional reconocié nuevos focos de turbulencia financiera en los primeros meses
de 2010, principalmente asociados a la incertidumbre sobre la capacidad de las economias mas
vulnerables de la Eurozona para enfrentar los servicios de su deuda. Esta situacion, sumada a la
preocupacioén por el menor dinamismo de la economia mundial en general y de la norteamericana
en particular, llevo a las autoridades de la mayoria de las economias desarrolladas a mantener el
compromiso de sostener los mercados ante un escenario todavia débil, postergando la salida de
las politicas de estimulo implementadas en el marco de la crisis internacional.

Con respecto a Argentina, el proceso de crecimiento econédmico se consolidé en la primera mitad
de 2010, siendo sostenido principalmente por el consumo de los hogares, evolucién que seguiria
observandose en lo que resta del afio.

En la primera parte del afio aumenté el ritmo de expansion de la intermediacion financiera de los
bancos con el sector privado, en un marco de mejores perspectivas econdmicas a nivel local. El
sistema financiero siguié desarrollando sus operaciones con elevados indicadores de solvencia. El
mayor dinamismo de los préstamos fue principalmente canalizado a través de las lineas de crédito
comerciales de corto plazo y del financiamiento para consumo de los hogares. Asimismo, los
depositos del sector publico incrementaron su participacién en el fondeo total, en tanto que las
colocaciones de las empresas y de las familias mejoraron su ritmo de crecimiento con respecto al
afo pasado. La exposicion del sistema financiero al fondeo externo continué reduciéndose,
acotando la posibilidad de que se materialicen sobre el sistema los efectos adversos derivados de
un contexto internacional aun volatil.

La Gerencia de la Entidad se encuentra en un proceso de evaluacién y monitoreo permanente de
la situacién descripta, con el objeto de adoptar las medidas necesarias para su rapida adaptacion.
Los presentes estados contables deben ser considerados a la luz de las circunstancias descriptas
precedentemente.

NOTA 2: BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES

La preparacion de estados contables a una fecha determinada requiere que el Consejo de
Administracion de la Entidad realice estimaciones y evaluaciones que afectan el monto de los
activos y pasivos registrados y los activos y pasivos contingentes revelados a dicha fecha, como
asi también, los ingresos y egresos registrados en el ejercicio. Los resultados reales futuros
pueden diferir de las estimaciones y evaluaciones realizadas a la fecha de preparacion de los
presentes estados contables.

2.1. Informacién comparativa

De acuerdo con lo requerido por las normas del B.C.R.A. el estado de situacién patrimonial,
de resultados, de evolucion de patrimonio neto, de flujo de efectivo y los anexos que asi lo
especifican, se presentan en forma comparativa con los saldos al cierre del ejercicio
precedente.

2.2. Cifras expresadas en miles de pesos

Los presentes estados contables exponen cifras expresadas en miles de pesos de acuerdo
con lo requerido por la norma CONAU 1-111 del B.C.R.A. (Comunicaciéon “A” 3359 y
modificatorias).

2.3. Reexpresion a moneda constante

Las normas contables profesionales y del B.C.R.A. establecen que los estados contables
deben expresarse en moneda homogénea. En un contexto de estabilidad monetaria, la
moneda nominal es utilizada como moneda homogénea y, en un contexto de inflacion o
deflacion, los estados contables deben expresarse en moneda de poder adquisitivo de la
fecha a la cual corresponden, dando reconocimiento contable a las variaciones en el indice
de Precios Internos al por Mayor (I.P.1.M.) publicado por el Instituto Nacional de Estadistica y
Censos (I.N.D.E.C.), de acuerdo con el método de reexpresion establecido en la Resolucién
Técnica (R.T.) N° 6 de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias
Econdémicas (F.A.C.P.C.E.).

Los estados contables de la Entidad al 31 de diciembre de 2010 y las cifras comparativas
reconocen las variaciones en el poder adquisitivo de la moneda hasta el 28 de febrero de
2003 de acuerdo a lo requerido por el Decreto N° 664/2003 del Poder Ejecutivo Nacional
(P.E.N.), la Resoluciéon General de la Inspeccién General de Justicia (1.G.J.) N° 4/03 y la
Comunicacioén “A” 3921 del B.C.R.A..

Desde el punto de vista de las Normas Contables Profesionales, la reexpresion de los
estados contables en moneda homogénea requerida por la Resolucion CD N° 3068 del
Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de la Provincia de Buenos Aires
(C.P.C.E.P.B.A.) sigui6 vigente hasta el 30 de septiembre de 2003, fecha a partir de la cual
el mencionado Consejo establecié la discontinuacién de la reexpresion de los estados
contables mediante la Resolucién CD N° 3150/03.

Los efectos de no haber reconocido las variaciones en el poder adquisitivo de la moneda

hasta esa ultima fecha no han sido significativos en relacién con los mencionados estados
contables.

2.4. Principales criterios de valuacién

Los presentes estados contables surgen de los libros contables de la Entidad y han sido
preparados de acuerdo con las normas dispuestas a tal efecto por el B.C.R.A..

A continuacion se describen los principales criterios de valuacion y exposicion seguidos para
la preparacién de los estados contables al 31 de diciembre de 2010 y las cifras comparativas
(ver nota 2.1.):

a) Activos y pasivos en moneda extranjera

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, los activos y pasivos en délares estadounidenses
fueron convertidos al tipo de cambio de referencia difundido por el B.C.R.A. (o su
equivalente en caso de tratarse de otra moneda extranjera), vigente al cierre de las
operaciones del Ultimo dia habil de cada ejercicio. Las diferencias de cambio fueron
imputadas a los resultados de cada ejercicio.

b) Titulos publicos sin cotizacién

Los certificados de crédito fiscal han sido valuados a su valor de adquisicion. Al 31 de
diciembre de 2010 y 2009, esta tenencia se encuentra totalmente previsionada.

c) Titulos privados con cotizacién

Los titulos privados (obligaciones negociables) han sido valuadas a su valor de
adquisicion, ajustado de acuerdo con la cotizacion de cierre (neta de los gastos
estimados de venta), mas el valor de los cupones de amortizacion y/o renta vencidos a
cobrar a la fecha de cierre de cada ejercicio.

d) Devengamiento de intereses

El devengamiento de los intereses de las carteras activas y pasivas ha sido calculado
mensualmente apropiandose en forma lineal o exponencial, segin corresponda, en
proporcion a los dias en que el capital ha estado expuesto a la incidencia de dichos
intereses.

e) Devengamiento del Coeficiente de Estabilizacién de Referencia (C.E.R.)

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, las obligaciones han sido actualizadas por el C.E.R.
del dia 17 de diciembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009, respectivamente.

f) Compensacion a recibir del Gobierno Nacional

La Entidad determiné el monto de la compensacion a recibir por el efecto patrimonial
negativo derivado de la conversiéon a pesos de los créditos y obligaciones denominados
en moneda extranjera, conforme lo indicado en el Decreto N° 905/2002 de fecha 1° de
junio de 2002, que estableci6 el mecanismo de compensacién para las entidades
financieras, en sus articulos 28 y 29.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, la compensacion a recibir por la Entidad se encuentra
previsionada al 100% del valor que registraba en la cuenta “Compensacioén a recibir del
Gobierno Nacional”, por considerarse de dificil recuperacion.

Por lo antes expuesto, la Entidad ha resuelto por acta N° 1617 del Consejo de
Administracion de fecha 26 de julio de 2006, no iniciar ningun tipo de accién judicial al
respecto.

Otros créditos por intermediacion financiera

«
=2

Certificados de participacién en fideicomisos financieros sin cotizacion:

Se valuaron a su valor nominal mas la participacion en los resultados no asignados
del correspondiente fideicomiso, no superando el valor patrimonial proporcional de
acuerdo a los patrimonios de los estados contables respectivos, netos de sus
previsiones por riesgo de incobrabilidad.
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A la fecha de emisién de los presentes estados contables no se ha recibido, por
parte del fiduciario, la carta correspondiente a la Comunicacién “B” 6362 del
B.C.R.A. y el balance correspondiente al 31 de diciembre de 2010, por ello, se ha
utilizado la informacién disponible al 30 de septiembre de 2010.

Valores de deuda fiduciaria en fideicomisos financieros sin cotizacion:

Se valuaron a su valor de adquisicion mas los correspondientes intereses
devengados al cierre de cada ejercicio, de acuerdo con las condiciones de emision.
Los intereses devengados fueron imputados a los resultados de cada ejercicio.

h) Bienes de uso

Se valuaron a su costo de adquisicion reexpresado de acuerdo a la nota 2.3., neto de las
correspondientes depreciaciones acumuladas, calculadas proporcionalmente a los meses
de vida util estimados.

El valor residual de los bienes, considerados en su conjunto, no supera su valor
recuperable.

i) Bienes diversos
Se valuaron a su costo de adquisicion reexpresado de acuerdo a la nota 2.3., neto de las
correspondientes depreciaciones acumuladas, calculadas proporcionalmente a los meses

de vida util estimados.

El valor residual de los bienes, considerados en su conjunto, no supera su valor
recuperable.

j) Bienes intangibles

Se valuaron a su costo de adquisicion neto de las correspondientes depreciaciones
acumuladas, calculadas proporcionalmente a los meses de vida util estimados.

k) Previsién por riesgo de incobrabilidad y por compromisos eventuales

Por riesgo de incobrabilidad

La prevision por riesgo de incobrabilidad se constituyé sobre la base del riesgo de
incobrabilidad estimado de la asistencia crediticia de la Entidad, el cual resulta de la
evaluacion del grado de cumplimiento de los deudores y de las garantias que
respaldan las respectivas operaciones de acuerdo con las disposiciones de la
Comunicacion “A” 2950 complementarias y modificatorias del B.C.R.A..

Por compromisos eventuales y otras contingencias

El rubro Previsiones incluye al 31 de diciembre de 2010 y 2009, compromisos
eventuales y contingentes por 7.804 y 7.772 respectivamente.

I) Cuentas del Patrimonio Neto

Se encuentran reexpresadas segun se explica en la nota 2.3., excepto el rubro Capital
Social, el cual se ha mantenido por su valor de origen.

m) Cuentas del Estado de Resultados

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, las cuentas que comprenden operaciones monetarias
ocurridas en cada ejercicio (ingresos y egresos financieros, ingresos y egresos por
servicios, cargo por incobrabilidad, gastos de administracién, etc.) se computaron a sus
importes histéricos sobre la base de su devengamiento mensual. Las cuentas que reflejan
el efecto en resultados por la venta, baja o consumo de activos no monetarios se
computaron sobre la base de los valores de dichos activos, los cuales fueron
reexpresados de acuerdo con lo mencionado en nota 2.3..

NOTA 3: DIFERENCIAS ENTRE LAS NORMAS DEL B.C.R.A. Y LAS NORMAS CONTABLES
PROFESIONALES VIGENTES EN LA PROVINCIA DE BUENOS AIRES,
REPUBLICA ARGENTINA

El C.P.C.E.P.B.A. ha aprobado las normas contables emitidas por la Federacién Argentina de
Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas (F.A.C.P.C.E.) con el siguiente alcance:

a) Resoluciones Técnicas N° 8, 9, 11y 16 a 19 de la F.A.C.P.C.E., con las modificaciones
incorporadas por las resoluciones CD 2982 (modificada por Res. CD 3011 y 3046), CD
3103 y CD 3114 del C.P.C.E.P.B.A. y con vigencia obligatoria para ejercicios que se
inicien a partir del 1° de enero de 2003.

b) Resolucion Técnica N° 20 de la F.A.C.P.C.E. con las modificaciones incorporadas por la
Resolucién CD 3103 del C.P.C.E.P.B.A. y con vigencia obligatoria para ejercicios que se
inicien a partir del 1° de enero de 2003.

El C.P.C.E.P.B.A., a través de la Resolucién CD 3195, resolvidé aprobar las modificaciones a las
Resoluciones Técnicas e Interpretaciones contenidas en la Resolucion de Junta de Gobierno de la
F.A.C.P.C.E. 312/2005, con vigencia obligatoria para los estados contables anuales o de periodos
intermedios correspondientes a los ejercicios iniciados a partir del 1° de julio de 2005.

A la fecha de emisiéon de los presentes estados contables, el B.C.R.A. no ha adoptado las
modificaciones de valuacion y exposicion requeridas por las Normas Contables Profesionales vy,
por lo tanto, dichas normas no son de aplicacién obligatoria para los estados contables de las
entidades financieras.

Los efectos de no haber aplicado dichas normas, no son significativos en relacién a los presentes
estados contables. Dentro de las diferencias entre las normas contables profesionales y las del
B.C.R.A. al 31 de diciembre de 2010 pueden observarse las siguientes diferencias de exposicion.

a) No se han clasificado a los activos y pasivos en corrientes y no corrientes en funcién al
momento en que se espera que los primeros se conviertan en efectivo o equivalente y en
funcion al momento en que los segundos sean exigibles, tal como es requerido por las
normas contables profesionales vigentes porque asi lo requieren las normas de exposicion
del B.C.RA..

b) No se ha efectuado la apertura de resultados ordinarios y extraordinarios, tal como
establecen las normas contables profesionales porque asi lo requieren las normas de
exposicion del B.C.R.A..

c) Existen diferencias entre la informacion de los flujos de fondos expuestos en el Estado de
flujo de efectivo y sus equivalentes y lo requerido por las normas contables profesionales
vigentes porque asi lo requieren las normas de exposicién del B.C.R.A..

NOTA 4: COMPOSICION DEL RUBRO "OTROS"

Se expone a continuacion el detalle de los conceptos incluidos en "Otros" en el estado de
situacion patrimonial, cuentas de orden y estado de resultados que superan el 20% del total del
rubro citado.

31/112/10
Miles de Porcentaje s/
Rubro Detalle Pesos rubro

Otros créditos por | TOTAL 19.877 98
intermediacion Certificados de participacion 7.083
financiera Valores de deuda fiduciaria 12.794
Créditos diversos TOTAL 3.091 100

Anticipos honorarios direct. y sind. 595

Anticipos al personal 17

Anticipos de impuestos 561

Pagos efectuados por adelantado 316

Depositos en garantia 1.215

Deudores varios 376

Depositos en garantia en ME 10

Deudores Varios en ME 1
Otras obligaciones | TOTAL 18.376 920
por intermediacién | Cobranzas y otras operaciones por
financiera cuenta de terceros 30

Diversas sujetas a efectivo minimo 18.346
Obligaciones TOTAL 4913 96
diversas Remuneraciones y cargas sociales a

pagar 288

Retenciones a pagar sobre

remuneraciones 194

Otras retenciones a pagar 953

Impuestos a pagar 3.478
Egresos financieros | TOTAL 6.129 66

Impuesto sobre los ingresos brutos 6.129
Utilidades diversas | TOTAL 456 43

Recupero gastos caja de ahorro 20

Gastos recuperados 421

Otros 15

NOTA 5: BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

a) El rubro Créditos diversos “Dep6sitos en Garantia”, incluye al 31 de diciembre de 2010,
25 correspondientes a BONOS DISCOUNT 2033 en garantia por el funcionamiento de la
tarjeta Mastercard S.A..

b) Al 31 de diciembre de 2010, la Entidad posee contabilizados en “Otros créditos por
intermediacion financiera - B.C.R.A. Cuentas especiales de garantias”, los saldos de las
cuentas corrientes especiales de garantias abiertas en el B.C.R.A. por las operaciones
vinculadas con las Camaras Electrénicas de Compensacion y otras asimilables, que
ascienden a 398.

NOTA 6: SISTEMA DE SEGURO DE GARANTIA DE LOS DEPOSITOS

La Entidad se halla adherida al sistema de seguro de garantia de los depodsitos conforme a lo
establecido en las Leyes N° 24.485 y 25.089, Decretos Reglamentarios y Comunicaciones “A”
3244 modificatorias y complementarias del B.C.R.A..

Se encuentran alcanzados con la garantia referida en el punto anterior, todos los depositos
constituidos en la Entidad bajo la forma de caja de ahorro, cuentas corrientes para personas
juridicas y plazo fijo, que estén encuadrados en dichas disposiciones como asi también dentro de
las tasas de referencia y plazos informados periédicamente por el B.C.R.A..

NOTA 7: FIDEICOMISOS FINANCIEROS CUENCRED

A mediados del afio 2004, la Entidad lanz6 un Programa Global para la emision de Certificados de
Fideicomisos Financieros constituido para la titularizacién de activos por un monto maximo en
circulacién en todo momento, de hasta V/N 20.000 o su equivalente en otras monedas, siendo el
activo subyacente los préstamos de consumo de bajo valor con cédigo de descuento.

La Comisién Nacional de Valores (C.N.V.) mediante Resolucién N° 15.364 del 4 de abril de 2006
autorizé la ampliacién del Programa Global de Fideicomisos Financieros “CUENCRED” al valor de
50.000 y posteriormente, con fecha 22 de abril de 2008 segun Resolucién N° 15.863, dicho
Organismo autorizé la ampliacién del monto del programa a 150.000.

A la fecha de emision de los presentes estados contables, se encuentran canceladas las series
CUENCRED | a X emitidas bajo el Programa Global de Fideicomisos Financieros “CUENCRED”,
hallandose vigentes las series CUENCRED XI, XIl y Xlll, emitidas bajo el Programa Global de
Fideicomisos Financieros SECUVAL.

NOTA 8: EMISION DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, la Entidad no ha emitido obligaciones negociables.

NOTA 9: VALORES DE DEUDA DE CORTO PLAZO - OFERTA PUBLICA DE LA ENTIDAD

Con fecha 7 de diciembre de 2010 la asamblea extraordinaria de asociados resolvié aprobar un
programa para la emisién de valores de deuda de corto plazo (V.C.P.), por un monto maximo de
capital en circulacion — revolvente — durante la vigencia del programa de 50.000, con cotizacion en
la Bolsa de Comercio de Buenos Aires y otros mercados autorregulados del pais o del exterior.
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A la fecha de emision de los presentes estados contables la Entidad se encuentra gestionando
ante la C.N.V. la autorizacién de ingreso al régimen de la oferta publica.

NOTA 10: DISTRIBUCION DE UTILIDADES

La Asamblea General Ordinaria celebrada el 30 de abril de 2010 aprobd favorablemente la
distribucion de retornos en efectivo a los asociados, sujeto a la aprobacién del B.C.R.A. como asi
también la Reserva Especial dispuesta por el Art. 42 de la Ley N° 20.337, conforme el siguiente
detalle:

a Reserva Legal 3.430
a Reservas Especiales de Cooperativas 823

a Reserva Especial Art. 42, Ley 20.337 7.133
a Retornos en efectivo 5.763
Total 17.149

Con fecha 10 de agosto de 2010 la mencionada distribucion de retornos en efectivo fue autorizada
por parte del B.C.R.A..

NOTA 11: TRANSFORMACION DE LA ENTIDAD

La Asamblea Extraordinaria de Asociados de fecha 26 de noviembre de 2003 resolvio, “ad
referéndum” de la autorizacion del B.C.R.A., la transformacién de la Entidad en Compahia Financiera
y la adecuacion del tipo societario, pasando de cooperativa a sociedad anénima.

En cumplimiento de lo dispuesto por la Comunicacion “A” 2241 del B.C.R.A., la Entidad presenté ante
el Ente Rector, con fecha 5 de diciembre de 2003, la documentacion requerida para solicitar la
autorizacion para transformarse en Compafiia Financiera, la que fue cumplimentada con fecha 18 de
agosto de 2005.

En tal sentido, en esa fecha se remitié diversa documentacion relacionada con este tema a la
Gerencia de Autorizaciones del B.C.R.A.. El dia 19 de enero de 2006, el B.C.R.A. envié nota a la
Entidad solicitando informaciéon complementaria.

Sobre el particular, se destaca que con fecha 8 de marzo de 2006, se realizé una Asamblea
Extraordinaria de Asociados, en la cual se aprobaron entre otros aspectos: modificaciones al
proyecto de Estatuto de la Sociedad Andnima, propuesta de participacion para integrar el capital
accionario de la misma, designacion de futuros integrantes de los Organos de Administracion y
Fiscalizacion de la nueva Entidad (Compafia Financiera) y demas informacion necesaria para
continuar con las tramitaciones ante el B.C.R.A..

En dicho contexto, se envié al B.C.R.A. nueva informacién con fechas 22 de agosto y 20 de
octubre de 2006. Complementariamente, con fecha 14 y 15 de mayo de 2007, se remiti6 a las
Gerencias de Operaciones Especiales y de Autorizaciones del B.C.R.A., respectivamente, diversa
informacion y documentacion requerida.

Con fecha 2 de noviembre de 2009, se remitieron a la Gerencia de Autorizaciones del B.C.R.A,,
los certificados de antecedentes penales actualizados, de los directores propuestos para
desempenarse en la futura Compafiia Financiera. Dicha informacion tiene por finalidad que el Ente
Rector pueda avanzar con el diligenciamiento de las actuaciones en curso.

NOTA 12: PUBLICACION DE ESTADOS CONTABLES

De acuerdo con lo previsto en la Comunicacion "A" 760, la previa intervencion del B.C.R.A. no es
requerida a los fines de la publicacion de los presentes estados contables.

NOTA 13: TEMAS JUDICIALES

a) A mediados de julio de 2007 se tomé conocimiento que con fecha 9 de marzo de 2007 dos
funcionarios del B.C.R.A. presentaron una denuncia penal contra los directivos de la
Entidad ante la Procuracion General de la Nacion, relacionada con operaciones de los
afios 2003 y 2004. Esta quedd radicada en el Juzgado Federal en lo Criminal y
Correccional de Tres de Febrero, provincia de Buenos Aires.

En opinién de la Entidad, la denuncia resulta improcedente por cuanto la operatoria
cuestionada es una tipica operacion de compra de cheques usual dentro del sistema
financiero. Por su parte, el Asesor Letrado estima remota la probabilidad de un resultado
desfavorable contra la Entidad y/o sus Directivos y Organos de Control y, por lo tanto, que
existan consecuencias penales y econémicas contra los sujetos mencionados.

Con fecha 10 de noviembre de 2009, el Juzgado interviniente ha dictado la falta de mérito
en los autos citados, fallo que fue ratificado por la Camara Federal de Apelaciones con
fecha 15 de abril de 2010.

b

-

En relacion con la caratula “Miceli, Felisa s/defraudaciéon” por la cual se pretende vincular a
la Entidad, cabe sefialar que, de la declaracion testimonial y documentacion presentada al
Juzgado interviniente se desprende que, Caja de Crédito Cuenca C.L. no tuvo participacion
alguna en el hecho investigado, habiendo quedado desafectada de dicha investigacion.

NOTA 14: CUMPLIMIENTO DE INTEGRACION DE EFECTIVO MIiNIMO
Conforme a lo requerido por las normas del B.C.R.A., a continuacion se detallan los conceptos y
los saldos al 31 de diciembre de 2010 informados por la Entidad para integrar la exigencia de

Efectivo Minimo.

Saldos informados

Conceptos de Integracion al 31/12/10
Efectivo en caja — Pesos 1.090
Efectivo en caja — Moneda Extranjera 122
Efectivo en empresas transportadoras de caudales — Pesos 500
Cuenta corriente B.C.R.A. — Pesos y Cuentas Especiales 6.842
Cuenta corriente B.C.R.A. — Ddlares 149
Cuenta corriente bancos comerciales — Pesos 3.583
Cuenta corriente bancos comerciales — Délares 6
Total integracion 12.292

NOTA 15: ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

Conforme lo dispuesto por la Comunicaciéon “A” 4667 y modificatorias del B.C.R.A., la Entidad ha
procedido a presentar el estado de flujo de efectivo y sus equivalentes. Sobre el mismo, el criterio
adoptado para determinar la partida “Efectivo y Equivalentes de Efectivo” ha sido considerar como
“efectivo” el saldo del rubro “Disponibilidades”.

A continuacién, se detalla el estado de conciliacion de los saldos al inicio y al cierre de cada
ejercicio entre los conceptos considerados para tal fin.

Concepto 31/12/10 31/12/09 Variacién
Efectivo 1.712 951 761
Bancos y corresponsales 10.182 7.228 2.954
Disponibilidades 11.894 8.179 3.715

NOTA 16: POLITICAS DE GERENCIAMIENTO DE RIESGOS

Caja de Crédito Cuenca Cooperativa Limitada es una entidad financiera minorista que actua en el
ambito de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires y Gran Buenos Aires, desarrollando
fundamentalmente la comercializacion de préstamos personales con retencién en némina a
Jubilados y Pensionados de ANSES y empleados de Organismos Nacionales, de las Fuerzas
Armadas y de Seguridad, etc. (Decreto Nro. 691).

En tal sentido, el Consejo de Administracién de la Entidad efectia reuniones y controles diarios
tendientes a monitorear las distintas variables que tienen incidencia en la actividad que desarrolla.

a) Riesgo de Crédito

La principal linea de negocio que actualmente desarrolla la Entidad, es la de los créditos
personales con “retencién en némina”, que se otorga a los diversos Jubilados y Pensionados de
ANSES y empleados de Organismos Nacionales, de las Fuerzas Armadas y de Seguridad
(Decreto Nro. 691) los cuales generan los mayores ingresos y rentabilidad mensual.

En todos los casos, los cédigos de retencion son propios de la Entidad y las operaciones de
crédito, se viabilizan una vez obtenido la autorizaciéon de retencién por parte del Organismo
correspondiente.

Esta operatoria ofrece riesgos minimos debido a que la percepcion de la cuota se realiza a través
de la retencion en el haber mensual del beneficiario.

Se realizan monitoreos diarios relacionados con los fondos que se colocan en esta linea de
préstamos, tendiente a conocer la evolucion que los mismos experimentan.

Esta operatoria ha exteriorizado un bajisimo nivel de incobrabilidad y satisfactorio nivel de
resultados.

b) Riesgo de Liquidez

Con la finalidad de reducir el riesgo de incumplimiento de las obligaciones asumidas por la
Entidad, el Consejo de Administracion ha definido como politica, mantener una elevada liquidez,
aspecto que surge del Plan Estratégico que se realiza en forma semestral.

En el marco de dicha politica la entidad presenta excesos de liquidez que se vuelcan a la
colocacion de Operaciones de Call Money a entidades bancarias de primera linea.

Los principales miembros del Consejo de Administracion mantienen reuniones diarias, tendientes
a monitorear la evolucién de las principales variables con el fin de optimizar la toma de decisiones
a través de diversa informacion que recibe, sefialandose entre otros: Balance de Sumas y Saldos,
Evolucién de Disponibilidades, Cash Flow, Posicién General de Cambios, Tasas de mercado,
Informe de Produccion diario, Posiciones de cartera vendida y de Fideicomisos, etc.

c) Riesgo de Mercado

La Entidad presenta una bajisima exposicion al riesgo de mercado, debido a la inexistencia de
operaciones en titulos publicos y en préstamos en moneda extranjera.

Ademas, la operatoria en moneda extranjera se limita exclusivamente a la compra-venta de
billetes.

Teniendo en cuenta la principal linea de negocio de la Entidad, que implica una colocacién de
fondos a mediano plazo, se utilizan como instrumento de financiacion la venta de cartera a
entidades financieras y colocacién de fideicomisos financieros.

De esta forma, se reduce el riesgo de liquidez del mercado que pudiera afectar, eventualmente, el
desenvolvimiento del negocio.

d) Riesgo Operacional

El riesgo operativo de la Entidad se halla asociado en forma directa con el volumen de
operaciones referido a la colocacion de créditos para consumo con retenciéon en némina.

En tal sentido es motivo de monitoreo permanente el funcionamiento de los distintos factores que
intervienen en la colocacion de los mencionados créditos, comenzando desde su comercializacion
hasta el recupero de los mismos.

A tal fin, se utiliza tecnologia de ultima generacién, actualizdndose la misma con las nuevas
versiones de hardware y software que van surgiendo, ampliacién de la capacidad de
almacenamiento de datos, digitalizacion de legajos de clientes, mejora continua de los aplicativos
desarrollados en la entidad, etc.

Ademas de la diversa informacién de control que se emite diariamente, la Entidad realiza
monitoreos relacionados con los fondos que se colocan en préstamos de consumo, tendiente a
conocer la evolucion que los mismos experimentan, nivel de disponibilidades para satisfacer la
demanda de préstamos, planes de producciéon de créditos control diario del cumplimiento de los
mismos, etc.
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ANEXO A
DETALLE DE TiTULOS PUBLICOS Y PRIVADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009
(Cifras expresadas en miles de pesos — ver notas 2.1. a 2.3.)

Valor de Saldos s/ Saldos s/ Posicion sin
Denominacion Identificacion mercado libros libros obciones Opciones | Posicion final
31/12/10 31/12/09 P
Titulos publicos sin cotizacién 13 13 13 - 13
Del pais
Certificados de crédito fiscal 05110 - 13 13 13 - 13
Titulos privados con cotizacién 603 309 603 - 603
Representativos de deuda
Del pais
Obligaciones Negociables YPF S.A. Clase | 35941 300 300 309 300 - 300
Obligaciones Negociables YPF S.A. Clase || 36202 303 303 - 303 - 303
Subtotal 616 322 616 - 616
Previsiones (13) (13) (13) - (13)
Total titulos publicos y privados 603 309 603 - 603
ANEXO B

CLASIFICACION DE LAS FINANCIACIONES POR SITUACION Y GARANTIAS RECIBIDAS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009
(Cifras expresadas en miles de pesos — ver notas 2.1. a 2.3.)

31/12/10 31/12/09
Cartera comercial

En situacion normal 33.527 10.584

- Sin garantias ni contragarantias preferidas 33.527 10.584
Total 33.527 10.584

Cartera de consumo y vivienda

Cumplimiento normal 176.153 187.492

- Sin garantias ni contragarantias preferidas 176.153 187.492
Riesgo bajo 2.783 3.325

- Sin garantias ni contragarantias preferidas 2.783 3.325
Riesgo medio 3.460 3.779

- Sin garantias ni contragarantias preferidas 3.460 3.779
Riesgo alto 5.811 5.853

- Sin garantias ni contragarantias preferidas 5.811 5.853
Irrecuperables 5.235 5.127

- Sin garantias ni contragarantias preferidas 5.235 5.127
Irrecuperables por disposicion técnica 12 96

- Sin garantias ni contragarantias preferidas 12 96
Total 193.454 205.672

Total general 226.981 216.256

ANEXO C
CONCENTRACION DE LAS FINANCIACIONES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009
(Cifras expresadas en miles de pesos — ver notas 2.1. a 2.3.)

31/12/10 31/12/09
Numero de clientes Saldo de deuda | % s/cartera total | Saldo de deuda | % s/cartera total
10 mayores clientes 34.075 15,01 11.212 5,18
50 siguientes mayores clientes 3.569 1,57 3.173 1,47
100 siguientes mayores clientes 4.151 1,83 3.884 1,80
Resto de clientes 185.186 81,59 197.987 91,55
Total 226.981 100,00 216.256 100,00
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ANEXO D
APERTURA POR PLAZOS DE LAS FINANCIACIONES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010
(Cifras expresadas en miles de pesos — ver notas 2.2. a 2.3.)

CONCENTRACION DE LOS DEPOSITOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009
(Cifras expresadas en miles de pesos — ver notas 2.1. a 2.3.)

Plazos que restan para su vencimiento
Concepto Cartera 3
vencida 1 Mes 3 Meses 6 Meses 12 Meses | 24 Meses M:1$e22824 Total
Sector financiero - 33.527 - - - - - 33.527
Sector privado no financiero 7.241 42 18.571 14.062 38.027 66.228 49.283 193.454
Total 7.241 33.569 18.571 14.062 38.027 66.228 49.283 226.981
ANEXO F
MOVIMIENTO DE BIENES DE USO Y DIVERSOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009
(Cifras expresadas en miles de pesos — ver notas 2.1. a 2.3.)
\_Ialores Depreciaciones del ejercicio | Valores Valores
residuales al | Incorpora- Transfe- . - -
Concepto inicio del ciones rencias Bajas Ahos de residuales | residuales
ejercicio vida atil Importe al 31/12/10 | al 31/12/09
Bienes de uso
Inmuebles 4.083 - - - 50 148 3.935 4.083
Mobiliarios e instalaciones 293 8 - - 10 48 253 293
Maquinarias y equipos 1.790 429 - - 5 778 1.441 1.790
Vehiculos 4 214 - - 5 29 189 4
Total bienes de uso 6.170 651 - - - 1.003 5.818 6.170
Bienes diversos
Otros bienes diversos 614 1 - - 50 14 601 614
Total bienes diversos 614 1 - - - 14 601 614
Total 6.784 652 - - - 1.017 6.419 6.784
ANEXO G
DETALLE DE BIENES INTANGIBLES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009
(Cifras expresadas en miles de pesos — ver notas 2.1. a 2.3.)
Valores Amortizaciones del
. ejercicio Valores Valores
residuales al Incorpora- Transfe- . . .
Concepto S . ) Bajas = Residuales al | Residuales al
inicio del ciones rencias Aios de 31/12/10 31/12/09
ejercicio vida util Importe
asignados
Gastos de organizacion y
desarrollo - 522 - - 5 72 450 -
Total - 522 - - - 72 450 -
ANEXO H

31/12/10 31/12/09
NuUmero de clientes
Saldo de deuda |% s/cartera total| Saldo de deuda | % s/cartera total

10 mayores clientes 9.867 39,55 4.620 31,81
50 siguientes mayores clientes 10.282 41,22 6.359 43,78
100 siguientes mayores clientes 3.716 14,90 2.626 18,08
Resto de clientes 1.081 4,33 920 6,33

Total 24.946 100,00 14.525 100,00
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ANEXO |
APERTURA POR PLAZOS DE LOS DEPOSITOS Y OTRAS OBLIGACIONES POR INTERMEDIACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010
(Cifras expresadas en miles de pesos — ver notas 2.2. a 2.3.)

Plazos que restan para su vencimiento
Concepto .
1 mes 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses Mas de 24 Total
meses

Depésitos 15.635 6.952 1.579 780 - - 24.946
Total de depésitos 15.635 6.952 1.579 780 - - 24.946
Otras obligaciones por intermediaciéon
financiera

B.C.RA. - - - 1.015 1.015 - 2.030

Otras 18.376 - - - - - 18.376
Total de otras oblig. p/ interm. financ. 18.376 - - 1.015 1.015 - 20.406
Total general 34.011 6.952 1.579 1.795 1.015 - 45.352

ANEXO J

MOVIMIENTO DE PREVISIONES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009
(Cifras expresadas en miles de pesos — ver notas 2.1. a 2.3.)

31/12/10 31/12/09
Concepto Saldos al | Aumentos en Disminuciones en Saldos al Saldos al
P comienzo del moneda moneda homogénea final del final del
ejercicio homogénea | pesafectaciones Aplicaciones ejercicio ejercicio
Regularizadoras del activo
Titulos publicos y privados
Por desvalorizacion 13 - - - 13 13
Préstamos
Por riesgo de incobrabilidad y desv. 3.296 4.251 4.339 - 3.208 3.296
Otros créditos por intermediacion financiera
Por riesgo de incobrabilidad 359 1.002 658 - 703 359
Total 3.668 5.253 4.997 - 3.924 3.668
Regularizadoras del pasivo
Compromisos eventuales 7.335 8.443 8.536 - 7.242 7.335
Riesgos no previstos 437 406 281 - 562 437
Total 7.772 8.849 8.817 - 7.804 7.772

ANEXO K
COMPOSICION DEL CAPITAL SOCIAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010
(Cifras expresadas en miles de pesos — ver notas 2.2. a 2.3.)

Cuotas sociales Capital social

Pendiente
de emisién o Asignado Integrado No integrado
distribucién

Votos por Emitido

Clase Cantidad . ..
cuota en circulacién

Cuotas Sociales 2.019.319 1 2.019 - - 2.019 -




PROVINCIA DE BUENOS AIRES

| BOLETIN OFICIAL

ANEXO L
SALDOS EN MONEDA EXTRANJERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009
(Cifras expresadas en miles de pesos — ver notas 2.1. a 2.3.)

LA PLATA, MIERCOLES 30 DE MARZO DE 201 |

PAGINA 11

Casa matrizy Total al Total al 31/12/10 Total al
RUBROS suc. en el (por moneda) 31/12/09
. 31/12/10 .
pais Euros Délares
ACTIVO
Disponibilidades 277 277 29 248 239
Préstamos 17 17 - 17 11
Créditos diversos 11 11 - 11 -
Total 305 305 29 276 250
PASIVO
Partidas pendientes de imputacion - - - - 32
Total - - - - 32
CUENTAS DE ORDEN - Deudoras
De control 13 13 - 13 10
Total 13 13 - 13 10
CUENTAS DE ORDEN - Acreedoras
De control 13 13 - 13 10
Total 13 13 - 13 10
ANEXO N
ASISTENCIA A VINCULADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009
(Cifras expresadas en miles de pesos — ver notas 2.1. a 2.3.)
Con alto riesgo de
Con seg. Co.n problem.as insolvencia / Irrecup. Total
c especial IRiesgo medio . Irrecu- .
oncepto Normal - Riesgo alto p/ disp.
IRiesgo perable técnica
bajo No | vencida | N° | vencida 3112110 | 31/12/09
vencida vencida
Préstamos
- Tarjetas
Sin garantias ni contragarantias preferidas - - - - - - - 22 42
Total - - - - - - - 22 42
Previsiones - - - - - - - 2 -
Jorge Antonio Arraygada Miguel Jorge Rutenberg Juan Ernst

Area Contable

POR COMISION FISCALIZADORA

Victor Manuel Marcelo Di Salvo
Sindico Titular

Presidente

Gerente General

Inicialado a los efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 18/02/2011

BERTORA & ASOCIADOS
C.P.CEPBA.-T°1-F°22

Horacio Pifieiro - Socio
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E.P.B.A.-T° 84 - F° 93 - Legajo 21561-9
C.U.L.T. 20-04540290-9
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ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
por el ejercicio irregular finalizado al 31/12/09

PROYECTO DE DISTRIBUCION DE UTILIDADES
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

(Cifras expresadas en miles de pesos — ver notas 2.2. a 2.3.)

ACTIVO al 31/12/09
IMPORTE Activo Corriente 0,00
RESULTADOS NO ASIGNADOS ; Ban
A Reserva Legal (20% s/ 17.966) 3.593 Ca].a y Bancos 0,00
A Reserva Estatutaria - Caja 0,00
A Reserva Especial de Soc. Coop. 9.936
Ajuste -
SALDOS DISTRIBUIBLES 4.437 Activo No Corriente 0,00
RESULTADOS DISTRIBUIDOS 4.437
A Reservas Facultativas -
A Dividendos en Acciones - TOTAL DEL ACTIVO 0,00
A Dividendos en Efectivo -
- Acciones Preferidas -
- Acciones Ordinarias PASIVO al 31/12/09
- Gobierno Nacional, Provincial o Municipal -
- Casa Matriz en el exterior
A Capital Asignado - Pasivo Corriente 0,00
A Otros Destinos 4.437
A Resultados no distribuidos -
TOTAL GENERAL - Pasivo No Corriente 0,00
Jorge Antonio Arraygada Miguel Jorge Rutenberg Juan Ernst TOTAL DEL PASIVO 0.00
Area Contable Presidente Gerente General ’
PAT. NETO s/ Est.Resp. 0,00
POR COMISION FISCALIZADORA
OR COMISION FISC © PASIVO + PAT. NETO 0,00

Victor Manuel Marcelo Di Salvo
Sindico Titular

ESTADO DE RECURSOS Y GASTOS
Por el Ejercicio Irregular finalizado el 31/12/2009

C.F. 30.367
RECURSOS al 31/12/09
POLITICA OBRERA
Cuota Social 0,00
Denominacion: Politica Obrera.
CUIT N°: 30-71155162-6
Domicilio Legal: Calle 65 N° 224, La Plata. Total de Recursos 0,00
Actividad Principal: Partido Politico
Inscripcion en el Juzgado Federal con competencia electoral N° 1 de la ciudad de La GASTOS (Anexo 1)
Plata, de la Provincia de Buenos Aires. 0,00
Estados presentados en forma irregular. Total de Gastos 0,00
Ejercicio N° 1: Iniciado el 6 de mayo de 2009.
Finalizado el 31 de diciembre de 2009.
RESULTADO NETO 0,00

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO
Por el Ejercicio Irregular finalizado el 31 de diciembre de 2009

APORTE DE LOS PROPIETARIOS
RUBROS SUPERAVIT/DEFICIT ACUMULADO TOTAL al 31/12/09
CAPITAL AJUSTE DE SUBTOTAL
CAPITAL
Saldos al comienzo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
s/ datos del Ej. anterior
Capital Social 0,00 0,00 0,00 0,00
Resultado del Ejercicio 0,00 0,00
Saldo al Cierre 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Las Notas y los Anexos forman parte integrante de los presentes Estados.
Dictamen Profesional por separado.
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ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO (Método Directo)
Por el Ejercicio Irregular finalizado el 31/12/2009

VARIACIONES DEL EFECTIVO al 31/12/09
Efectivo al inicio del ejercicio 0,00
Modificacién de ejercicios anteriores 0,00
Efectivo modificado al inicio del ejercicio 0,00
Efectivo al cierre del Ejercicio 0,00
VARIACION DE FONDOS 0,00
CAUSAS DE LAS VARIACIONES DEL EFECTIVO
ACTIVIDADES OPERATIVAS
Ingresos en efectivo por Aportes
- Cuota Social 0,00

0,00
Flujo Neto de Efectivo Originado en las Act. Operativas 0,00
Flujo Neto de Efectivo Utilizado en las Act. Extraordinarias 0,00
ACTIVIDADES DE INVERSION
Flujo Neto de Efectivo Utilizado en las Act. de Inversién 0,00
ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Flujo Neto de Efectivo Utilizado en las Act.de Financiaciéon 0,00
AUMENTO DE LOS FONDOS 0,00

GASTOS del Ejercicio irregular al 31/12/2009

ANEXO |
Concepto Totales Gtos. De Funcionamiento
Gastos 0,00 0,00
TOTALES 0,00 0,00

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
A 31 DE DICIEMBRE DE 2009

Normas Contables

Los presentes Estados Contables presentados de forma irregular, estan expresados
en pesos, excepto se indique expresamente, y fueron confeccionados conforme a las
normas contables profesionales de exposiciéon y valuacion, emitidas por la Federacion
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas y aprobadas por el
Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la Provincia de Buenos Aires.

INFORME SOBRE LOS ESTADOS CONTABLES

Sres:
POLITICA OBRERA
Calle 65 N° 224 - LA PLATA

En mi caracter de Contador Publico independiente, CUIT 27-25273373-1 y a su pedi-
do, informo sobre los Estados Contables detallados en el Apartado I. Los mismos estan
destinados a ser presentados a terceros y son responsabilidad de la Administracién del
Ente. Mi responsabilidad se limita a expresar una opinion sobre dichos Estados
Contables sobre la base de mi trabajo que tuvo el alcance indicado en el Apartado II.

| - Estados Contables presentados en forma irregular

Estado de Situacién Patrimonial

Estado de Recursos y Gastos

Estado de Evolucion del Patrimonio Neto
Estado de Flujo de Efectivo

Informacion Complementaria (Notas y Anexos)

Todos los cuales corresponden al Ejercicio Econdémico Irregular finalizado el 31 de
diciembre de 2009.

Il - Alcance del Trabajo

Mi examen fue realizado de acuerdo con las Normas Contables Profesionales vigen-
tes, aprobadas por el Consejo Profesional de Ciencias Econdémicas de la Provincia de
Buenos Aires.

Estas normas exigen la adecuada planificacion, ejecucion y conclusion de la auditoria
para poder establecer con razonable seguridad, que la informacion proporcionada por
los Estados Contables en su Conjunto carece de desvios significativos.

Una auditoria comprende basicamente la determinacion del riesgo y el error tolera-
ble; la aplicacién de pruebas selectivas para obtener evidencias respaldatorias de las afir-
maciones y cifras relevantes; la evaluacion de las estimaciones importantes efectuadas
por la Administracion; la revision de las normas contables de valuacion y exposicién uti-
lizadas, y el control de la presentaciéon general de los Estados Contables, no teniendo
como objeto detectar delitos o irregularidades intencionales. Considero que la auditoria
efectuada fundamenta razonablemente la opinién expresada a continuacion.

Il - Dictamen
En mi opinién, los Estados Contables mencionados en al Apartado | presentan razo-
nablemente en sus aspectos significativos la situacién patrimonial de la “POLITICA
OBRERA” al 31 de diciembre de 2009, de acuerdo con criterios contables adecuados, asi
como el Estado de Recursos y Gastos de sus operaciones, el Estado de Evolucién del
Patrimonio Neto y las variaciones del Estado de Flujo de Efectivo, por el periodo cerrado
en esa fecha, de acuerdo con Normas Contables Profesionales vigentes.
IV - Informacion Especial requerida por Disposiciones Legales
A los efectos de dar cumplimiento a disposiciones legales vigentes informo que:
1- Los Estados Contables mencionados surgen de registros contables llevados en
sus aspectos formales de conformidad con las normas vigentes.
2- Al 31 de diciembre de 2009, no existen deudas a favor de organismos nacionales
por no tener personal en relacién de dependencia.
La Plata, 5 de Octubre de 2010.-
Maria Victoria Bertero
Contadora Publica
T° 107 F° 196 Legajo 27.675/8

C.P.C.E.P.B.A.
C.C. 2.463

AGRUPACION MUNICIPAL INTEGRACION CIUDADANA
PARTIDO POLITICO

Personeria juridica, politica y de derecho privado numero 11208/07

BALANCE GENERAL AL 31 DE AGOSTO DE 2010
ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
Al 31 de agosto de 2010

ACTIVO

Activo no Corriente

Caja 27.806,64

Total Activos Corrientes 27.806,64

Activo no Corriente

Bienes de uso (Anexo ) 1.272,17

Total Activo no Corriente 1.272,17

TOTAL DEL ACTIVO 29.078,81

PASIVO

Pasivo Corriente _—

Total Pasivo Corriente _

Pasivo No Corriente _—

Total Pasivo no Corriente _

TOTAL DEL PASIVO _

PATRIMONIO NETO

Segun estado respectivo 29.078,81

TOTAL PASIVO MAS PATRIMONIO NETO 29.078,81

ESTADO DE RESULTADOS
Al 31 de agosto de 2010

INGRESOS

Aportes afiliados 44.611,50

Donaciones 8.930,00

TOTAL DE INGRESOS 53.541,50

EGRESOS

Alquileres 11.800,00

Amortizaciones 2.127,16

Viaticos 9.900,00

Energia Eléctr. Gas y Teléfono 2.549,19

Fotocopias 94,00

Franqueo y Fletes 768,93
Gastos Generales 6.507,76
Impresiones 3.147,50
Publicidad 4.055,80
Honorarios 201,00
TOTAL DE EGRESOS 41.151,34

RESULTADO DEL EJERCICIO 12.390,16
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ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO
Al 31 de agosto de 2010

CONCEPTOS RESULTADOS
Resultados ejercicios anteriores 16.688.65
Resultado del ejercicio 12.390,16
TOTAL PATRIMONIO NETO 29.078,81

BIENES DE USO
Al 31 de agosto de 2010

Anexo A
Cuenta Valor Altas Valor Amort. Amort. Amortiz. VALOR
Inicio ej. Cierre €j. Ant ejerc. Acumul. RESIDUAL
M.y Utiles 4618,50 1772,00 6.390,50 2991,17 2127,16 5118,33 1.272,17
Total 4618,50 1772,00 6.390,50 2991,17 2127,16 5118,33 1.272,17

DETALLE DE BIENES DE USO
Cuadro de amortizaciones al 31 de agosto de 2010

Detalle precio vida amorti- amorti- amorti- VALOR
util zaciones zaciones zanciones RESIDUAL

anteriores ejercicio totales

1 Calefactor 432,00 3 288.00 144,00 432.00 e

2 Plafons c. tubo fl 110,00 3 73,34 36,66 110,00 -

30 Sillas madera 660,00 3 440,00 220,00 660,00

2 Barrales p/band. 26,00 3 17,34 8,66 26,00

1 Tarima de madera 160,00 3 106,66 53,34 160,00

1 Computadora T.M. 748,00 3 498,66 249,34 748.00

1 Tablero electric. 300,00 3 200,00 100,00 300,00

//Artef.eléctr.. 200,00 3 133,34 66,66 200,00

/Mat.eléctricos 150,00 3 100,00 50,00 150,00

1 Mg.escr.Olivetti 150,00 3 100,00 50,00 150.00

4 Sens,alarma 320,00 3 213,34 106,66 320.00

1 Tabl.alarma 50,00 3 33,34 16,66 50,00

1 Bocina alarma 100,00 3 66,66 33,34 100,00

1 Fichero 250,00 3 166,66 83,34 250,00

1 Pizarrén 125,00 3 83,34 41,66 125,00

/Zapat. P/electr. 44,00 3 29,34 14,66 4400 -

1 Garrafa 148,00 3 98,66 49,34 148,00 -

1 Acces.computad. 204,00 3 136,00 68,00 204,00 = --eeeee-

5 Banderas 160,00 3 106,66 53,34 160,00 -

1 Impresora Fabr. 199,00 3 63,33 63,33 126,66 63,33

Pent drive 82,50 3 27,50 27,50 55,00 27,50

1Eq.audio JCZ 1060,00 3 e 353 33 353,33 706,67

1 Calentador g. 195,00 3 e 65 00 65,00 130,00

1 Perchero 21,003 e 7,00 7,00 14,00

1 Pava elec. 199,003 e 66,33 66,33 132,67

1 Router 297,003 - 99,00 99,00 198,00

TOTALES 6.390,50 - 2991,17 2127,16 5.118,33 1.272,17

Norberto Martinez, Presidente. Paoletti Carlos, Secretario. Jorge Paternessi, Tesorero.
Felipe Christiansen, Agustin Vila, Patricia Turelli, Comisién Revisora de Cuentas.
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INFORME DE LA COMISION REVISORA DE CUENTAS
Sefores afiliados:

En cumplimiento del mandato conferido, esta Comisién Revisora de Cuentas de la
Agrupacién Municipal Integracion Ciudadana, teniendo a la vista los comprobantes con
los registros efectuados en el Libro de Caja y demas documentacion presentada corres-
pondientes al ejercicio cerrado el 31 de agosto de 2010, expresa que las anotaciones
reflejan una absoluta concordancia con las operaciones realizadas.

La revisién y el control mencionado fueron efectuadas conjuntamente con el sefior
Tesorero Jorge Paternessi, sin encontrarse diferencias ni irregularidades, por lo que nos

permitimos aconsejar a los sefiores afiliados la aprobacion de los Estados Contables,
Libros y documentos sometidos a nuestra consideraciéon por parte del Comité Directivo
en la Asamblea General Ordinaria, ya que consideramos que reflejan cabalmente el ver-
dadero estado econémico y financiero del partido.

Saludamos muy atentamente

Bahia Blanca 18 de septiembre de 2010

Felipe Christiansen, Agustin Vila, Patricia Tutelli.

C.C. 2.465

ACCION COMUNAL PRIMERO CAMPANA

Accion Comunal Primero Campana
Ejercicio N 3 cerrado el 31/03/2008

Anexo | Muebles y Utiles

Detalle Valor Vida util Amortizacion Valor residual
Al inicio | Aumento Al cierre Al inicio | del gjercicio Acumulado
Escritoric de madera c/cajones $000| % 150,00 $ 150,00 5 $000, % 30,00 % 30,00 $ 120,00
Sillas plast. con armazon metal $000| % 90,00 $ 90,00 5 $ 0,00 $ 18,00, % 18,00 $ 72,00
Modular de madera $000| $ 100,00/ $100,00 5 $000| 3 20,00| % 20,00 $ 80,00
Sillones con marco metalico $000| $ 140,00 $ 140,00 5 $000 % 2800 B 28,00 $ 112,00
Silla de madera con respaldo $000| $ 20,00 $ 20,00 5 $ 0,00 $ 4,00 $ 4,00 $ 16,00
Silla con marco metalico $ 0,00 $ 300,00 $ 300,00 | 5 $0,00| % 60,00 $ 60,00 $ 240,00
Mesa 'plastica 1 x 180 mts $ 0,00 $ 60,00 $ 60,00 5 $ 0,00 $ 12,00 $ 12,00 $ 48,00
Mesa Plastica 1 x 2 mts 5000 3 70,00 $ 70,00 5 5000 $ 1400 % 14,00 $ 56,00
Cocina a gas Franklin $0,00 3 300,00 $ 300,00 5 $ 0,00 $ 60,00 $ 60,00 % 240,00
Alacena de madera 5000 $ 30,00 $ 30,00 5 3000 $ 6,00 % 6,00 $ 24 00
Banco x 2 mts $0,00 3 150,00 $ 150,00 5 $0,00 3 30,00 $ 30,00 3 120,00
Tablén 1 x 4 mts 5000 $ 40,00 $40,00 5 000, § 800 % 8,00 $ 32,00
Tablon 1 x 3 mts $ 0,00 $ 30,00 $ 30,00 5 $ 0,00 $ 6,00 $ 6,00 $ 24,00
Bandera Argentina $ 0,00 $ 12,00 $12,00| 5 $000| $ 2,40 $ 240 $ 9,60
Maquina de cortar pasto $000| % 70,00 $ 70,00 5 $0,00 3 1400 & 14,00 $ 56,00
Cafetera marca TAKATA 50,000 $ 30,00 $ 30,00 5 $0,00 % 10,00 % 10,00 $ 20,00
Ventilador Kacemaster $0,00| $ 74,00 $ 74,00 5 $0,00 § 1480 § 14,80 $ 59,20
Amplificador SONIKA $ 0,00 $ 277,00 § 277,00 5 $ 0,00 $ 55,40 $ 55,40 $ 221,60
Aparato Telefénico 5000 3 30,00 $ 30,00 5 5000 $ 6,00 3 6,00 5 24 00
Totales $000| $ 1.97300| $1.973,00 $000| $ 39860 | S 39860 | S 1.574,40
Ejercicio N° 4 cerrade 31/03/2009
Cuadro de Recursos y Gastos
En moneda homogénea, cifras expresadas en pesos
Recursos Gastos
Ingresos varios y donaciones $ 13.562,68 Gastos Varios $ 4.500,00
ingresos por organizacion de eventos $3.745,00 Agua $ 549,33
Gas $ 44,61
Eden $ 438,81
Telecom $1.613,52
Gastos de presa y propaganda $ 4.600,11
Gasto de mantenimiento $ 252,08
Gastos donaciones $ 896,10
Gastos de Organizaciones y eventos $2971,86
Cablevision $ 267,20
Gastos administrativos $ 361,57
Total de Ingresos $17.307,68 Total de Egresos $16.195,19
SALDO POSITIVO DEL EJERCICIO $1.112,40

Observaciones: Comprobantes, detalles y explicaciones a disposicidn en tesoreria
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Accion Comunal Primero Campana
Ejercicio N° 5 cerrado el 31/03/2010

Cuadro de Situacién Patrimonial

ACCION COMUNAL PRIMERO CAMPANA

Activo
Disponibilidad en caja marzo 2008 $ 1.219,33
Bienes de uso (valor residual anexo ) $ 1.574,40
Total de activo $ 2.793,73
Pasivo
Pasivo $ 448,37
Patrimonio Neto
Resultado ejercicio anterior 1232,87
Resultado ejercicio 2007/2008 1112,49
Total Pasivo y patrimonio neto 2345,36 $2.793,73
Ingresos durante el gjercicio 2007/2008
Ingresos - Haber ABR M AY JUM JUL AGO SEP QCT MNOW DIC EME FEB MAR totales
Ingresos varios y 5 $ % $ % % $
donaciongs 75580| $647,88| 60000| 76400| 2450,00| 1.07500| 245000| $440,00| $54000| 1.030,00| $1.43500| $1.375,00| % 13.562,68
INgresos por organizacion $ 5
de eventos $000| $50500| $6000) $000 50,00 50,00 $0,00| 1.000,00] 1.00000 $ 3745 00
30,00
ki $ $ 5 $ 5 $ $ ki $
75580( 1.15288| 66000 76400| 245000 1.07500| 245000 | 1.44000| 1.540,00| 1.03000| $143500| $1.37500|%17.307 68
Egresos durante el ejercicio 2007/2008
Egreso - Debe ABR MAY JUMN JUL AGDO SEP OCT NOW Dic EMNE FEB MAR totales
% $ %
Gastos Varios 350,00) $350,00| 350,00 350,00| $350,00| $350,00| $350,00| $350,00] $350,00] % 350,00 $ 500,00 $500,00| $450000
Agua $2251| 32241 $2251| 32250 $2251 0,00 $2251 so00]  $000| 36023 £ 22 51 §2264| $54933
Gas gs000| $002| $000| $611| $3260] g000| $o000| $217| $000| 3189 $ 0,00 §1,82 % 44,61
Eden $0.00 $0,00| $65,14| $66,71 $ 0,00 $ 64,68 |0l §101,22 $ 0,00 F 65,92 $0,00 $75,14 F 438,81
Telecom $4413| $47.28| $4403| 54567 $4874| %8922 $9135| s000| 356379| $44211| $10013 $97,07| $1.613,52
Gastos de presa y % 3 3 3 3
propaganda 41080| £513,00| 122,06| 31840 1.60444| $32500| 1.20727| $000| $9035| $880 £0,00 $000| $460011
Gasto de mantenimiento $ 000 $2680| $1400( 517,43 $ 63,00 $ 6575 $ 6510 30,00 $000 30,00 $0,00 50,00 $ 25208
Gastos donaciones $2000| $7760|%$8050| $000| $31800| $000| $20000] So000| $000|  $000 $000| $20000| $89510
Gastos de
Crganizaciones y 3
Eventos $0.00 $2400| $000( %4000 $12,00 $0,00| $26026| 2231,70| $10600| $191.90 0,00 $106,00| $2.971.86
Gastos administratives | $3875|  $000| $o000| o000l go000| 000 $000| $19090] $11900] 000 £12.92 3000| $£36157
Cablevision $ 000 $000] $000) $000 $000]) $11640 57740 57310 $000 30,00 % 0,00 30,00 $ 267 20
% $ $ % $ % $ $ 5 $
88619 106111 69823 | B66B2| 245129 101,05 227389 2394908| 1.22514| 112985 $63556| §1.00267|% 1619519
C.C. 2.924
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